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Китай, присутствие которого в российской энергетике до сих пор ограничивалось СП по
отдельным проектам, впервые официально приглашают в капитал крупной
энергокомпании. «РусГидро» хочет продать блокпакет проблемного дальневос-
точного энергохолдинга «РАО ЭС Востока». Формально речь идет об азиатских
инвесторах в целом, но предложение уже сделано китайской Sanxia («Три ущелья»), с
которой «РусГидро» создает СП по строительству ГЭС на Дальнем Востоке.      
Вчера совет директоров «РусГидро» одобрил долгосрочную программу развития, одним
из ключевых элементов которой стало привлечение средств в проблемный
энергохолдинг «РАО ЭС Востока», объединяющий энергетику Дальнего Востока. Как
заявил зампред правления «РусГидро» Джордж Рижинашвили, через три-пять лет
компания может продать блокпакет дочерней структуры. За этот срок «РусГидро»
постарается консолидировать 100% акций дальневосточного холдинга, а сам он решит
ряд операционных задач, в том числе увеличит EBITDA и оптимизирует затраты. «Мы
хотели бы рассмотреть возможность предложения до блокпакета стратегическому
азиатскому инвестору», – пояснил топ-менеджер, добавив, что «азиатский партнер» не
обязательно означает китайскую компанию. «Это будет определяться из операционной
модели работы «РАО ЭС Востока»,– отметил он, в частности, тех компаний, которые
«уже сегодня привлекаются к модернизации», то есть «могут быть китайские, корейские
партнеры». 
«РусГидро» принадлежит 84,39% акций «РАО ЭС Востока». Холдинг работает в
Дальневосточном ФО и находится в крайне сложном финансовом положении. В этом
регионе в энергетике действуют не рыночные механизмы, а регулируемые тарифы, что
затрудняет привлечение внешних инвестиций. На конец первого полугодия долг «РАО
ЭС Востока» составлял 77,5 миллиарда рублей, ежегодное обслуживание кредита
обходится холдингу в 7-7,5 миллиарда рублей, что выше затрат на ремонты в 6
миллиардов рублей.  Часть займов холдингу предоставляла материнская компания.
Сейчас «РусГидро» обсуждает с Минфином и банками возможность снижения
процентной нагрузки на «РАО ЭС Востока». Кроме того, «РусГидро» предлагает
дофинансировать дальневосточный холдинг за счет «обратного трансфера»
дивидендов. Речь идет о направлении части дивидендов, полученных «РусГидро» в
виде дивидендов «РАО ЭС Востока», на инвестпрограмму холдинга (в прошлом году
холдинг выплатил акционерам 5,2 миллиарда рублей). Конкретные объемы трансфера
фиксироваться не будут. 
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